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ABD piyasalarn ¢ip ureticisi sirket hisselerinde goriilen diislisler ve enerji sektorii

hisselerindeki baskilanma nedeniyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari c¢ip Ureticisi sirket hisselerinde gorilen
deger kaybina ek olarak, petrol fiyatlarindaki gerilemenin ener;ji
sektoéri hisselerini baskilamasi nedeniyle saticili seyir izledi.
Cip Ureticisi sirketler cephesinde ASML Holding NV hissesi
Ugclncl ceyrek sipariglerinin beklentinin altinda kalmasi ve
2025 yilsonu o6ngorisunde yapilan asagr yoénlu revizyon
nedeniyle %14 deger kaybetti. Biden yonetiminin Nvidia ve
diger Amerikan sirketlerinin gelismis yapay zeka ciplerinin
satisinl Ulke bazinda sinirlandirmay! planladigi yénundeki
haberlerle Nvidia hissesi %4 deger kaybetti. ABD'nin Basra
Korfezi Ulkelerine odaklandigi belirtilen haberde, bu yeni
yaklasimin ulusal guvenlik adina bazi Ulkeler igin ihracat
lisanslarina bir tavan getirecegi ifade edildi. Bloomberg'e gére
bu fikir son haftalarda ilgi gérmeye basladi ve muzakereler
hentz erken asamalarda ve akici bir sekilde devam ediyor.
Diger yandan, din Brent petrol fiyatlarindaki %4’lik gerileme
enerji sektéri hisselerinde realizasyonlara neden oldu.
Fiyatlamalarda israil'iin iran'in petrol Uretim tesislerini hedef
almayacagi yoninde ABD ile anlastigi haberleri ve UEA'nin
kuresel petrol talebi icin tahminlerini dusurmesi etkili oldu.
Uluslararasi Enerji Ajansi petrol talep tahminini 3. kez tst Uste
dislrdt. UEA aylik raporunda 2024 yili igin kuresel petrol
talebi tahminini gunlik 903.000 varilden 862.000 varile
dislrdl. Kurum petrol piyasasinin gelecek sene arz fazlasi
riskiyle karsi kasiya oldugunu bildirdi. israil ile Iran arasinda
artan gerginligin  bolgedeki enerji altyapisi ic¢in tehdit
olusturmasina ragmen, Amerika'da Uretim artisinin 2025'in
baslarinda arz fazlasi yaratmasi beklendigi, OPEC+
ittifakindaki atil Uretim kapasitenin ise rekor seviyelere yakin
oldugu belirtildi. Bilangolar cephesinde din Bank of America ve
Goldman Sachs’in finansallar takip edildi. Bank of
America'nin  kéri Gclncd  ceyrekte  musterilerin  faiz
o6demelerinden elde ettigi gelirin azalmasiyla distli. Bankanin
kéri bu dénemde 6,90 milyar dolara geriledi. Hisse basina
karhhik 81 sent oldu. Banka gegcen sene ayni dénemde 7,8
milyar dolar veya hisse basina 90 sent kar aciklamisti.
Goldman Sachs da 3. geyrek bilangosunu agikladi. Bankanin
kéri bu dénemde yatirnm bankacihgi gelirlerinin etkisiyle %45
artarak 2,99 milyar dolar oldu. Banka gecen yil ayni dénemde
2,06 kar elde etmisti. Hisse basina karllik 8,40 dolar oldu.
Beklenti hisse basina kérin 7,2 dolar olmasi ydnindeydi.
Goldman hisseleri bu sene %36 yukselerek ABD bankalari
arasinda en buyuk artisi kaydetti. Simdiye kadar sonugclari
aciklanan S&P 500 sirketlerinin 40 tanesinin karlari agiklandi.
Bu sirketlerin %80’inin karlar piyasa beklentisini asti.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar %3,95 seviyesinde yatay
seyrini surdurirken, 10 yilliklar %4,03 seviyesine geriledi. VIX
endeksi ise 0,88 puan artigla 20,58 seviyesinde gerceklesti.
Faiz patikasina iligkin olarak, Fed’'in Kasim ve Aralik ayi FOMC
toplantilarinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
yonindeki olasilik sirasiyla %94 ve %86,2 seviyelerinde
bulunuyor. S&P 500 endeksi, %0,76 dislisle 5.815,26
seviyesinden, Dow Jones endeksi de %0,75 deger kaybiyla
42.740,42 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %1,01
dususle 18.315,59 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise genel olarak karisik seyir
gériliyor. Ozellikle din ¢ip sektérinde kritik  tedarikgi
konumunda bulunan ASML Holding NV’nin sundugu olumsuz
g6rinim sonrasi SK Hynix Inc. ve Samsung Electronics Co Ltd
hisselerine sirayet eden deger kayiplari piyasalardaki
gérunimde etkili oluyor. Nikkei endeksinde deger kayiplari
%?2’ye yaklasirken, KOSPI endeksi %0,73 ekside. Nifty 50
endeksi ise yatay negatif seyir izliyor. Cin 06zelinde ise
Persembe guni konut bakaninin yapacagl agiklamalar
oncesinde dalgal seyir goézleniyor. Bakanin emlak sektorini
destekleyecek aksiyonlar alacagi beklentisiyle alimlar emlak
sektorl hisselerinde yogunlasirken, Shangai endeksinin %0,62
artis kaydettigini gézlemliyoruz. Hong Kong’da da boélgenin bas
yoneticisi Lee'nin buglin yapacagd: yillik politika konugsmasinda,
pandeminin neden oldugu c¢okisten kurtulmaya c¢alisan
ekonomiyi desteklemeye odaklanmasi bekleniyor.Bu
cergevede Hang Seng endeksi %0,68 artis kaydediyor.

ABD vadelilerinde hafif alicili seyir hakim.

Buglin ABD’de NY Fed hizmet aktivitesi, ithalat fiyatlar ve
ihracat fiyatlari verileri takip edilecek. NY Fed hizmet aktivitesi
Ekim ayina iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacadi uzere Eylil ayi verisi aylik bazda 1,3 puan
digusle 0,5’e gerilemigti. Eylil ayi fiyat verileri cephesinde,
ithalat fiyatlarinin aylik bazda %0,3 dusus kaydedecegi, yillik
bazda ise degisim gbstermemesi 6ngériiliyor. Ihracat
fiyatlarinin da aylik bazda %0,6 gerilemesi tahmin ediliyor.
Yillk veriye iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de perakende satislar, Philadelphia Fed is
gorinumd, haftalik igsizlik maasi basvurulari, sanayi Uretimi,
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Perakende
satiglar Eylul ayi verisinin manset ve g¢ekirdek bazda aylik
olarak %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Philadelphia Fed is
gorinumd Ekim ay verisinin de aylik bazda 1,3 puan artisla 3
seviyesine ylkselmesi tahmin ediliyor. Haftalik issizlik maasi
basvurulari cephesinde 12 Ekim tarihine iligkin ilk bagvurularin
258k, 5 Ekim tarihine iliskin devam eden basgvurular verisinin
de 1,86 mn seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Sanayi
uretimi Eylul ayi verisine iligkin piyasa beklentisi aylik bazda
%0,1 dusis yoninde sekillenirken, kapasite kullanim oraninin
aylik bazda 0,2 puan dusutsle %77,8 seviyesine gerilemesi
tahmin ediliyor. Euro Bdlgesi cephesinde de AMB’nin Ekim ayi
faiz karar toplantisi glindemimizde olacak. Piyasa beklentisi
politika faizinin 0,25 puan dususle %3,40 seviyesine indirilecegi
yoniinde. Asya cephesinde, Japonya'da dis ticaret dengesi ve
Tertiary sanayi endeksi verileri takip edilecek. Eylil ayinda
ihracat ve ithalatlarin yillik bazda sirasiyla %0,9 ve %2,8 artis
kaydedecegi ve bu gergevede dis ticaret agiginin 521 mir yen
seviyesine gerilemesi bekleniyor. Tertiary sanayi endeksi
Agustos ayi verisine yonelik piyasa beklentisi aylik bazda %0,3
disus yoniinde bulunuyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
42,7404 W -075% A& 067% & 594% A 13.40%
18,3156 W -1.01% & 018% & 9.73% & 2201%
58678 & 0.09% A& 014% & 7.09% A& 21.74%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari
Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
194862 W -011% & 058% & 647% A& 16.32%
82493 W -052% & 014% & 083% & 6.67%
21646 W -099% A& 003% & 074% A& 0 7.14%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
32021 & 003% W -048% A 17.02% A&  7.64%
26159 W -067% A& 073% A 315% W -148%
203980 & 039% W -402% & 1861% A& 19.65%
81,6958 W -015% A 03% A& 017% A& 13.09%
76271 A& 000% A 142% W -098% A 487%
229903 W -130% A 03% A& 873% A 28.22%
637.2 W -105% W -0.80% A 8.68% A 17.43%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 4,469.6

Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
88603 & 185% W -116% W -932% A 1861%
832401 W -004% A 073% A 183% A 6.09%
16086 & 053% A& 120% & 105% & 13.76%
52,3778 & 066% W -003% A 253% W -8.73%
18162505 & 066% A& 187% A& 549% A&  95.36%
21377 & 052% & 211% A& 318% A& 1532%
12,0016 & 035% & 006% W -081% & 058%
859498 W -052% A 065% & 563% & 11.78%

4

0.33%

4

0.72%

4

2.21%

4

10.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeksin GOU cephesinde éne gikan iyimser atmosfer isiginda pozitif gériiniimiinii

surdirerek alicih baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,12 artigla 8.709,81 puandan basladi. Gun
icinde yogunlasan alimlarla 8.890,01 seviyesini test eden endeks, bu
seviyeden gelen realizasyonlarla 8.760,34 seviyesine kadar geriledi.
Ogleden sonra tekrardan giiglenen alimlarin desteginde endeks, giini
%1,85 artisla 8.860,30 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,81,
sanayi endeksi de %31,49 yikseldi. Islem hacmi 85,22 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Endeksin GOU cephesinde 6ne c¢ikan iyimser atmosfer isiginda pozitif
goruinimanu surdirerek alicil baslangig yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt icinde Eylul ay1 konut fiyat endeksi takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere EylUl ayinda konut fiyat endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,6
ve %34,4 artis kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde yarin TCMB Ekim ayi PPK toplantisi ve konut satiglari verisi
yakindan takip edilecek. Foreks Haber tarafindan dizenlenen ankete gore
TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Ekim ayi toplantisina iligkin
medyan beklenti faizin yuzde 50,00 seviyesinde tutacagi yoninde olustu.
Foreks Haber anketine katilan 29 ekonomistin tamami faizin sabit
birakilacagi beklentisini dile getirdi. Ankette, 2024 yil sonuna iliskin goris
veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini yiizde 48,25 oldu. Yil sonu faiz
tahminlerinde maksimum beklenti yizde 50,00, minimum beklenti ise yizde
45,00 seviyesinde gerceklesti. Gegtigimiz ayki ankette yil sonu beklentisi
yluzde 47,00, tahmin araligi ise yizde 50,00 ve yizde 45,00 bandinda
olusmustu. 2025 Yili Merkezi Yonetim Buitge Kanunu Teklifi basin
bilgilendirme ve butce baglama toplantisi da yarin gerceklestirilecek.
Cumhurbagkanhgi Killiyesi'nde dizenlenecek toplantida Cumhurbaskani
Yardimcisi  Cevdet Yilmaz, AK Parti hikimetlerinin  23'lincU,
Cumhurbaskanhigi HUkumet Sisteminin ise 7'nci blitgesi olan 2025 yil
butcesi hakkinda degerlendirmelerde bulunacak ve Turkiye Buyuk Millet
Meclisi'ne (TBMM) sunulmaya hazir hale gelen bitceyi baglayacak. 2025
yill merkezi yénetim butcesinin, TBMM'ye sunulmasinin ardindan bakanlik
ve kurumlarin bitgeleri énce TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda,
sonrasinda Genel Kurulda gorisulecek. Meclisin butce mesaisinin yil
sonuna kadar devam etmesi bekleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100
8,860.3
1.85%
-0.18%
18.61%
85.2
A 26.27%
83.3

& 229%

BIST Banka BIST Sinai

12,909.7

& 1.81%

¥ -0.07%

. 48.09%

23.6

4.51.29%

16.7

& .41.51%

11,757.2

& 1.49%

-1.10%
1.95%
355

A 3.65%
46.8

WV -24.19%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2241
€9 1.0907
Altin 2,662.2

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2190

1.0888

2,667.5

v

v

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/10/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1546 @ -001% @ 001%
Tiirkiye 5 Yillik 2740 @ -005% @ 0.01%
Tiirkiye 10 Yillik 3600 @ -017% @ -0.09%

halkyatirim

Aylik deg.
3.9%
2.3%

1.0%

X halkyatirim

Degigim

-0.01%

-0.17%

0.20%

Yilik deg
@ -475%
® -338%
@® -241%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Ekim ayi New York Fed imalat Endeksi -11,9
ile beklentilerin altinda kalirken, Euro Bolgesi Agustos ayi Sanayi
Uretimi %1,8 ile  beklentilerin (izerinde aciklandi. Veriler sonrasi
tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil faizi
5 bp azaligla %4,04, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp azalisla
%2,22 seviyesinden islem gordu.

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azaligla 265 bp’dan
islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getiris 6 bp
azalisla %6,93 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik
seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,0908 seviyesi ile yatay seyir
izlerken, Dolar Endeksi 103,092 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru
ise 34,24 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi.
Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 10 bp azalisla
%42,86, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 15 bp azalisla
%29,37 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarr’'nda islem hacmi 11,9 milyar TL'ye ylkseldi.

Hazine diin, Agustos 2027 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvilin yeniden
ihracindan %5,14 ortalama yillik bilesik faiz ile 10 milyar 96 milyon
TL, Eylil 2029 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracidan
%34,08 ortalama yillik bilesik faiz ile 17 milyar 128 milyon TL ve Ekim
2026 vadeli %39,08 yillik kira orani ile 12 milyar 533 milyon TL
borglanarak aylik bor¢clanma takvimini tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsini 1
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger yandan TCMB ayni gin
valorli swap islemlerinden 23,7 milyar TL ilave fonlama sagladi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/[%

Net Degisim

Ulkeler SO Giinliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)

Tirkiye 6.93 -0.06 -0.06 -0.15
ABD 4.04 -0.05 -0.04 0.17
ingiltere 417 -0.06 0.00 0.53
Almanya 2.22 -0.05 -0.05 0.24
Fransa 2.96 -0.07 -0.07 0.46
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 351 004 -008 -0.24

Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 34.24 -0.08 -0.12 16.18
G. Afrika Randi 17.60 0.26 1.15 -3.78
Rus Rublesi 96.75 1.79 0.99 8.40
Meksika Pesosu 19.64 1.31 1.84 15.63
Kore Wonu 1,361 0.19 0.86 5.10
Hindistan Rupee 84.03 -0.05 -0.10 0.93

Endonezya Rupiah
Macar Forinti

15535  -0.16 -0.22 0.92
366.98  -0.11 0.01 5.79

Brezilya Reali 5.64 0.85 0.53 16.27
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 48.42

TCMB Toplant Tarihi 17 Ekim 2024

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Tarm-UFE Eylil'de aylik bazda ylizde 2 artarken, yillik
bazda ylzde 31,09 ylkseldi. Sektorlerde bir 6nceki aya gore,
tarim ve avcilik Uriinleri ve ilgili hizmetlerde ylzde 1,96 artis,
ormancilik Grlnleri ve ilgili hizmetlerde ylizde 1,81 artis ve
balik ve diger balikcilik Urtnleri; su drinleri; balikgihk igin
destekleyici hizmetlerde yuzde 3,51 artis gergeklesti. Ana
gruplarda bir onceki aya gore, tek yillik (uzun Omurld
olmayan) bitkisel Uriinlerde ylzde 4,10 artis, ¢ok yillik (uzun
Omurld) bitkisel dranlerde ylzde 2,19 azalis ve canli
hayvanlar ve hayvansal Urinlerde vyizde 1,25 artis
gerceklesti. Yillik degisimin en ylUksek oldugu alt grup ylizde
110,74 artis ile yagh meyveler, aylik degisimin en ylksek
oldugu alt grup yuzde 17,23 artis ile canli kimes hayvanlari
ve yumurtalar oldu.

Hizmet uretim endeksi 2024 yili Agustos ayinda aylik bazda
%0,2, yillik bazda da %0,1 azaldi. Aylik bazda ulastirma ve
depolama hizmetleri %2,3 azaldi, konaklama ve yiyecek
hizmetleri %0,3 artti, bilgi ve iletisim hizmetleri %4,5 artt,
gayrimenkul hizmetleri %7,4 artti, mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetler %0,6 artti, idari ve destek hizmetleri ise %1,0
azaldi. Yillk bazda ulastirma ve depolama hizmetleri %4,1
azaldi, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,2 azaldi, bilgi ve
iletisim hizmetleri %6,3 artti, gayrimenkul hizmetleri %14,8
artti, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %0,4 artti, idari ve
destek hizmetleri ise %0,9 artti.

AK Parti Grup Bagkani Giiler, savunma sanayi destekleme
fonu gérusmelerinin ertelendigini bildirdi. Teklifi daha detayli
ele almak igin goérigmelerin sonlandirihgini belirten Guler,
yasa teklifinin 2025 yilina birakildigini belirtti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin Bayraktar,
Cin’in 6nde gelen nikleer sirketlerinden CNOS’un Baskan
Yardimcisi Qiao Gang ile bir araya geldi. Gorismede
Turkiye'de insa edilebilecek hem buyik 6lgekli hem de kigik
moduler reaktorlere iliskin olasi is birligi imkanlarini ele alindi.

Merkezi yonetim biitge dengesi 2024 yih Ocak-Eylul
doneminde 1,07 trilyon TL acgik olarak gergeklesti. Bu
donemde faiz disi dengede ise 161,3 milyar TL'lik agik
gorlldiu. Hazine ve Maliye Bakanlhdi tarafindan agiklanan
verilere gore, bltge dengesi Eylll'de 100,5 milyar TL agik
verirken, faiz digi denge 48,2 milyar TL fazla verdi. Bitce
Agustos ayinda da 129,6 milyar TL acik vermisti. AJustos
ayinda faiz disi denge ise 32,5 milyar TL'lik acik kaydetmisti.
Eylil ayinda merkezi yonetim faiz giderleri 148,7 milyar TL
oldu. Yilin ilk 9 ayinda ise faiz giderleri 912,7 milyar TL olarak
kaydedildi.

Yurt Disi1 Haberler

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Waller, faiz indirimlerinde 'daha
fazla dikkatli olunmas!' gagrisinda bulundu.

IMF, kiresel kamu borcunun 2024 yili sonunda 100 trilyon
dolari asarak GSYiHnin yiizde 93'line ulasabilecegini
ongorlyor. IMF'ye goére, yavas ekonomik blylime ve artan
harcama baskilari borglanma ihtiyacini artirirken, ABD'deki
harcama vaatleri kuresel bor¢ seviyelerinin daha da
yukselmesine yol acabilir.

Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Adustos’ta aylik bazda
%1,8, yillik bazda da %0,1 artis gosterdi. Piyasa beklentileri,
Euro Bdlgesi sanayi uretiminin aylik %1,8 artacagi, yillik %1
azalacagi yonindeydi.

Rho Motion'in yayimladigi verilere goére, Eylil'de dinya
capinda 1,7 milyon elektrikli arag¢ satildi. Bu rakam, daha
once rekor satislarin gorildigu Aralik 2023'teki satis hacmini
150 bin asti ve bdylece kiiresel elektrikli arag satislari yeni bir
rekora imza attl. S6z konusu satislarin 1,1 milyonu Cin'de
gerceklesirken, AB ve Birlesik Krallik'ta gegen ay 300.000'in
Uzerinde elektrikli arag satildi. Dinyada Ocak-Eylil
doneminde ise toplam elektrikli arag satisi %22 artisla 11,5
milyona ulasti.

Almanya ZEW beklenti endeksi Ekim'de borglanma
maliyetlerinin beklenenden daha hizli disecegdi beklentisiyle
3,6'dan 13,1'e yukseldi. Beklenti 10'du. Cari kosullar endeksi
ise kotuleserek eksi 84,5'ten eksi 86,9'a geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Diinya Bankasi tarafindan yapilan acgiklamada, asgari 6z
kaynak-kredi oraninin ytizde 19'dan yuzde 18'e dusuruldigi
ve 30 milyar dolar daha fazla ek finansman saglanacagi
belirtildi. Hizmet verilen Ulkelere daha iyi bir ortak olma
cabasiyla, borglarin daha kolay geri 6denebilmesi icin bazi
Ucretlerin kaldinldigi bildirilen agiklamada, kuguk ulkelere
verilen krediler i¢cin daha az lcret alinacagdi ifade edildi.

IMF enflasyon soklari ve artan jeopolitik gerginlikler nedeniyle
kiresel ekonomik belirsizligin arttigini  belirterek, ytksek
belirsizligin makrofinansal istikrari derinden etkileyebilecegi
uyarisinda bulundu.

Atlanta Fed Baskani Bostic, ABD’de istihdamin ve
blyumenin saglam kalacagini sdyledi.

BOJ Yoénetim Kurulu Uyesi Adachi, BOJ (iyelerin bu ay
ekonomi politikasini belirlemek Gzere bir araya geldiklerinde
faiz oranini artirmada kademeli bir yaklagsim benimsemesinin
gerektigini vurguladi.

Cumbhuriyetgilerin baskan adayr Trump, ylksek tarifelerin
sirketleri ABD'de Uretim yapmaya tesvik edecegini belirtti.

ABD’de gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan
enflasyon beklentisi, Eylil'de de degisim gdstermeyerek
%3'te kaldl. Gelecek ¢ yillik sireci kapsayan medyan
enflasyon beklentisi ise ayni ddnemde 0,2 puan artisla ylzde
2,7'ye yukseldi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Sinirli Pozitif): Aselsan’in satis gelirleri 3C24'te yillik bazda %27,4 reel artis kaydederek 21,81 mlr
TL seviyesinde, kurum beklentimizin %6, ortalama piyasa beklentisinin de %4 Uzerinde gerceklesti. Diger yandan,
3C24'te $657 mn tutarinda yeni siparis alan sirketin bakiye siparigleri $12,6 mira yikselerek rekor tazeledi (2C24:
$12,3 mir, 3¢23: $10,80 mlr). 3C24'te sirketin FAVOK’U yillik bazda %20,6 artisla 5,70 mir TL seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan rakam, kurum beklentimizin %23, ortalama piyasa beklentisinin de %20 Uzerinde gergeklesti. TMS 29 etkisi
dahil Aselsan’in net kari yillik bazda %21,8 dususle 2 mir TL ile kurum beklentimiz ile uyumlu gergeklesti. Net finansal
gidelerdeki ylUkselis ve net parasal pozisyon zararindaki artis karlihgi baskilayici yénde yer alirken, gegen yilin ayni
déneminin aksine kaydedilen ertelenmis vergi geliri karliidi destekledi. Aselsan’in 3C24 finansal sonuglarinin
beklentimizi asan operasyonel karliiga karsin, yillik bazda net bor¢ tarafinda yasanan artis nedeniyle, finansal
sonuglarin hisse performasina etkisini ‘sinirl pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 27,9
Cari Fiyat (TL) 56,00 FD/FAVOK 16,1
52H En Yiksek (TL) 67,30 FD/Satiglar 3,5
52H En Disuk (TL) 38,69 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 255.360,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.465,9 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 4,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 7,7%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 22,5%
3A Hacim (mn TL) 1.9220 YB 5,9%

Bim (BIMAS, Pozitif): Sirket sermayesinin %1,19'una tekabll eden geri alinmis 7.200.000 TL nominal degerli
7.200.000 adet payin, fon gikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilmek suretiyle, 607.200.000 TL
olan cikarilmis sermayenin 600.000.000 TL'ye indiriimesine, Esas Sozlesme'nin "Sermaye ve Paylarin Devri" bagslikli
6'nci maddesinin tadil edilmesi ve bu kapsamda gerekli izinlerin alinmasina karar verildi. Sirket tarafindan geri alinan
paylarin bir kisminin sermaye azaltimi yoluyla itfa edilmesi, mevcut ortaklarin gelecekte elde edecekleri pay basina
kazanglarinin iptal edilen paylar nispetinde artiriimasini hedefliyor.

Hisse Kodu BIMAS F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 467,75 FD/FAVOK 21,6
52H En Yuksek (TL) 625,78 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 262,96 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 284.017,8
Piyasa Degeri (mn USD) 8.303,8 Si1H -1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A -8,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,9% S3A 1,7%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 40,2%
3A Hacim (mn TL) 2.146,8 YB 38,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Coca Cola igecek (CCOLA, Nétr): Sirket bazi medya organlarinda yer alan Coca-Cola igecek A.S.'nin, The Coca-
Cola Company ("TCCC") ile Coca-Cola Beverages Sri Lanka'nin ("CCBSL") satin alimina iliskin ileri asamada
gorismelerde bulunduguna iliskin aciklamalarda bulundu. Agiklamada TCCC ile sirket arasinda, CCBSL'nin satin
alimina iliskin herhangi bir gérisme stz konusu olmadigi ve haberlerin gercegdi yansitmadigi belirtildi.

Hisse Kodu CCOLA F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 47,46 FD/FAVOK 8,5
52H En Yuksek (TL) 83,82 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 30,48 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 132.796,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.882,6 S1H -9,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -17,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -19,1%
Temettl Verimi 1,4% S1Y 32,9%
3A Hacim (mn TL) 442,3 YB -18,3%

Sisecam (SISE, Nétr): Sirket tarafindan din 37,98 TL - 38,36 TL fiyat araligindan (ortalama 38,20 TL) 1.000.000 adet
pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu SISE paylari 70.778.416 adet seviyesine ulasti (Sirket sermayesine orani %2,31).

Hisse Kodu SISE F/K 10,4
Cari Fiyat (TL) 38,56 FD/FAVOK 17,5
52H En Yiksek (TL) 55,64 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 37,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 118.117,5
Piyasa Degeri (mn USD) 3.453,4 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 1,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A -3,0%
Temettl Verimi 1, 7% S1Y -33,9%
3A Hacim (mn TL) 1.109,8 YB -33,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil

8.0 Kapanig 5.56x

75 Minimum 5.46x 5.46x

7.0 / Maksimum 7.43x 7.88x

6.5 ' Ortalama 6.38x 6.72x
ﬁ 0.11x 0.11x

Minimuma Uzaklik

6.0
s \ Maksimuma Uzaklik -1.87x -2.32x
5o Performans -24.5% -23.3%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g § § § § § § § 2 § § 2 § § 3 % § § carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
S & d 9 d g 938335 3 898 €5 8 % g S R
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %20.9 yaklmz'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.33x
16 Minimum 1.29x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.44x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.05x 0.34x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.33x -0.34x
0.6 10.4 Performans -12.0% 8.3%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 § 3 % § § ¢arpan seviyesine.%B;. son bir yillik ortalama
s @ @ & & & © © © o o & & & & © & garpan seviyesine %2.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 8.06x
15.5 Minimum 7.93x 7.93x
14.5 Maksimum 10.91x 17.94x
13.5
125 Ortalama 9.32x 12.08x
11.5 M Minimuma Uzaklik 0.14x 0.14x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.84x -9.88x
9.5 | Performans -23.1% -53.1%
8.5
7.5
& e w o ¢ ¢ ¢ % & & ¢ ¢ & & & o« o« < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ 9§ g @2 2 &g £ & & 4d 9949 4d g9 g9 g P .
S 9 38 g 2 8 g8 T 48 8 5 8 I g S carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %49.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 N Son 3 Ay Son1Yil
15 N n Kapanis 145
10 N Minimum -13.6 -16.9
s Wr\‘ Maksimum 9.0 19.9
0 Ortalama -3.2 1.2
Minimuma Uzaklik 15.0 18.4
N Maksimuma Uzaklik 7.6 -18.5
-10 Performans 43% 21.9%
-15
-20 ..
m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
S 9 9 8§ 39 9 8 @8 § T 5 8 0 R ¥ & & o seviyeye 4.7 puan; son bir yillik ortalama
— el - - o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 0.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 44.1
Minimum 16.2 -11.4
30 Maksimum 52.6 53.8
20 0 Ortalama 384 221
10 Minimuma Uzakhk 27.9 555
Maksimuma Uzakhk -8.4 -9.7
0 Performans 2.4% 17.7%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § % § § % % § § seviyeye 5.? puan; son bir yillik ortalama
@& @ W@ «® O O o o © © O O © ©o © ©o o «= seviyeye 22 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
“\A Son 3 Ay Son1Yil
20 A ] Kapanig -2.6

0 N r’"\ Minimum 20.1 20.2

V Maksimum 6.4 25.3

0 Ortalama -8.3 -1.4
Minimuma Uzakhk 175 17.6
-10 Maksimuma Uzaklik -9.0 -27.9
20 Performans 2.1% 17.5%
-30
8 S 8 E & E & § & E & E E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) ~ g o & g 0 N ®© oo @ O . .
- 4 24 =4 o o 9 © © o © o © o o < o - seviyeye 1.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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aftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
14 Ekim 10:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 91,40 91,02
14 Ekim 10:00 Gin ihracat (Yillik) Eylul 6,00% 8,70%
14 Ekim 10:00 Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0,30% 0,50%
14 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
14 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 3,00%
14 Ekim 22:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
15 Ekim 02:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Faizi Ekim 2,00% 2,00%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -3,30%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -4,90%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - 2,50%
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi (milyar TL) Eylul - -129,6
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Ekim - 9,30
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Austos 1,20% -0,30%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -1,50% -2,20%
15Ekim 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ekim 0,00 11,50
15 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos 0,30% -0,10%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Agustos 3,80% 8,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 3,60%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 34,40%
16 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 11 Ekim - -5,10%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - 0,50
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,30% -0,30%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylil - 0,80%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,40% -0,70%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - -0,70%
17 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylul -316,0 695,3
17 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Villik) Eylul 0,50% 5,60%
17 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylil 2,80% 2,30%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 1,40%
17 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylul - 9,90%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar Euro) Agustos - 15,50
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylul -0,10% -0,10%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylul 1,80% 2,20%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,70% 2,70%
17 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Ekim 50,00% 50,00%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Ekim 3,25% 3,50%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Refinansman Faizi Ekim 3,40% 3,65%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Fonlama Faizi Ekim - 3,90%
17 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,20% 0,10%
17 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar Eylul 0,30% 0,20%
17 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 3,00 1,70
17 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Ekim - 258bin
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,10% 0,80%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 77,90% 78,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylul 2,50% 3,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul 2,30% 2,80%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Yillik) 3¢ 4,50% 4,70%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Geyreklik) 3¢ 1,00% 0,70%
18 Ekim 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik) Eylul 3,30% 3,40%
18 Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 4,60% 4,50%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 2,50% 2,10%
18 Ekim 11:.00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar Euro) Agustos - 39,60
18 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglari Eylul -0,50% 9,60%
18 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eyliil -0,30% 4,90%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahity@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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